R A P O R T

de expertizare financiar-contabila, de verificare 

si certificare a bilantului contabil

2002


Subsemnata Groza Maria cenzor extern independent conform atestatului CNVM nr. A 359 si a atestatului de reconfirmare seria A nr.0000149, in exercitarea misiunii incredintate de conducerea   Societatii Comerciale UPET SA Targoviste, judetul Dâmbovita, prezint Raportul de expertizare financiar -contabila, de verificare si certificare a bilantului contabil la 31.12.2002 al societatii comerciale, asa cum este prezentat  in anexele la prezentul raport., fiind caracterizat de:

· Total bilant contabil 


=  648.640.500 mii lei;

· Cifra de afaceri 


=  585.609.868 mii lei;

· Rezultatul net al exercitiului 
=      1.733.843 mii lei.


Societatea Comerciala UPET SA Targoviste, judetul Dâmbovita este organizata ca societate pe actiuni, in conformitate cu prevederile Legii 31/1990, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului judetul Dâmbovita, sub nr. J15/320/1991, având codul unic R 908332. 

Obiectul principal de activitate al societatii conform clasicarii CAEN il reprezinta proiectarea, producerea si comercializarea utilajului petrolier,, minier, armaturi  industriale 


Certificarea situatiilor financiare la 31.12.2002 de catre cenzorul extern independent s-a facut  pe baza contractului de prestari servicii incheiat intre cele doua parti.



Au fost analizate: bilantul contabil incheiat la data de 31.12.2002 , contul de profit si pierdere ,situatia modificarilor capitalurilor proprii,fluxul de trezorerie, note explicative , situatia activelor imobilizate , repartizarea profitului , situatia stocurilor si a productiei in curs de executie , situatia creantelor si datoriilor , situatia altor provizioane , alte informatii , balantele de verificare, registrele contabile, raportul de gestiune al administratorilor.


Verificarea s-a facut asupra modului de inregistrare a miscarilor patrimo- niale in perioada 01.01.2002 - 31.12.2002.



Mentionam ca,  sub aspectul continutului si cuantificarii, responsabilitatea cu privire la conturile anuale cade in sarcina beneficiarului, prin reprezentantii legali. Responsabilitatea cenzorului extern independent este ca, pe baza raportului, sa exprime o opinie asupra acestor conturi.


Prezentul raport a fost intocmit conform Normelor de audit si a reglementarilor legale (Legea contabilitatii nr.82/1991, republicata si Regulamentul de aplicare al acesteia, Norme metodologice ale Ministerului de Finante, Norme profesionale ale CECCAR), care cer sa fie executat astfel incât sa obtinem o asigurare rezonabila ca nu sunt anomalii semnificative in conturi.


Examinarea elementelor probante justifica informatiile continute in conturile societatii. 


De asemenea, s-a facut evaluarea principiilor si metodelor contabile folosite, astfel incât in urma verificarilor efectuate prin sondaj, precum si a aspectelor prezentate in anexele la prezentul raport, estimez ca datele consemnate furnizeaza o baza rezonabila exprimarii unei opinii favorabile.


Opinia cenzorului extern independent este aceea ca la 31.12.2002 conturile anuale dau o imagine fidela situatiei financiare a societatii comerciale UPET SA Targoviste, cât si contului de profit si pierdere pentru exercitiul incheiat la aceasta data  si sunt  conforme cu prevederile legale si statutare.


Având in vedere cele mentionate, certific bilantul contabil pe anul 2002 si confirm ca informatiile se sprijina pe datele din evidenta Societatii Comerciale UPET SA Targoviste, judetul Dâmbovita, care este regulamentar si sincer condusa.



Data:


Ec.Groza Maria
- Târgoviste, Str. Unirii Bloc. 72 Sc.C Ap. 32



SEMNATURA:  .........................................

A N E X E 

la raportul cenzorului extern  independent

I. REGULI SI METODE CONTABILE

A. IMOBILIZARI NECORPORALE

La data de 31.12.2002  se inregistreza imobilizari necorporale in suma bruta de 2.356.578 mii lei si in suma neta  de 344.916 mii lei reprezentand cheltuieli de constituire,cheltuieli de cercetare-dezvoltare si programe informatice.

B. IMOBILIZARILE CORPORALE

La 31.12.2002 imobilizarile corporale sunt de natura terenurilor, mijloacelor fixe si investitii in curs inregistrate in contabilitate la valoarea bruta de 362.265.861 mii lei si la valoarea neta de 268.448.643 mii lei.





 






mii lei


Valori brute la inceputul anului
Cresteri 
Descresteri
Valori brute la sfarsitul anului

Terenuri
74.457.028
0
6.398.214
68.058.814

Constructii
238.584.218
1.247.917
6.674.914
233.157.221

Echipamente tehnologice
44.799.919
1.706.828
1.155.914
45.350.833

Mijl.transport
4.666.672
536.443
519.469
4.683.646

Alte imb.corp.
6.235.521
2.837.278
1.098.958
7.973.841

Invest.in curs
904.582
8.462.914
6.325.991
3.041.505

Total imobilizari

Corporale
369.647.940
14.791.380
22.173.460
362.265.860


Imobilizarile corporale sunt inregistrate la intrare in patrimoniu la pretul de achizitie.


Imobilizarile corporale inregistrate  au fost reevaluate, in anul 1999, in conformitate cu prevederile HG 983/1998 completata si modificata prin HG 95/1999 privind reevaluarea cladirilor, constructiilor speciale si terenurilor.


Regimul de amortizare aplicat este cel liniar.


Pe categorii de imobilizari corporale structura amortizarilor este urmatoarea:













Amortizare la inceputul anului
Amortizare inclusa in costuri in 2002
Amortizare aferenta celor scoase din evidenta
Amortizare la sfarsitul anului

Constructii
47.236.712
7.158.040
1.671.280
52.723.472

Echipamente teh.
26.148.717
2.751.379
1.132.972
27.767.124

Mijloace de transport
2.837.789
306.077
263.715
2.880.151

Alte imobiliz.corporale
4.357.194
696.773
963.663
4.090.304

TOTAL
80.580.412
10.912.269
4.031.630
87.461.051


Duratele de amortizare sunt stabilite in conformitate cu prevederile Catalogului privind duratele normale de functionare si clasificare a mijloacelor fixe aprobat prin HG nr.964/1998 dat in aplicarea Legii 15/24.03.1994 privind amortizarea capitalului imobilizat si completata prin OG nr. 54/1997.

C. STOCURI











- mii lei -

Denumire
2001
2002

Materii prime si materiale
21.789.583
35.189.330

Ambalaje
135.770
3.923

Productia in curs de executie
21.005.086
7.736.897

Lucrari si servicii in curs de executie
565.244
513.891

Semifabricate
6.012.899
3.200.181

Produse finite si reziduale
74.536.335
95.706.213

Animale si pasari
157.760
194.240

Marfuri
246.274
0

Avansuri pt. cumparari de stocuri
904.704
11.944.609

T O T A L
125.353.655
154.489.284


La intrarea in patrimoniu, bunurile procurate cu titlu oneros sunt evaluate la costul de achizitie, semifabricatele la pretul de cost, iar produsele finite la pret prestabilit.


La iesirea din patrimoniu, bunurile sunt evaluate utilizându-se metoda costului mediu ponderat.


La 31.12.2002 sunt constituite provizioane pentru deprecierea stocurilor, in suma totala de 11.879.558 mii lei astfel:

  -provizioane pentru deprecierea materiilor prime si a materialelor in suma de 2.184.896 mii lei

  -provizioane pentru deprecierea productiei in curs de executie in suma de 243.903 mii lei

  -provizioane pentru deprecierea semifabricatelor in suma de 2.214.145 mii lei.

  -provizioane pentru deprecierea produselor finite si reziduale in suma de 7.236.614 mii lei

D. PROVIZIOANE PENTRU DEPRECIEREA ALTOR  ACTIVE

La 31.12.2002  sunt constituite provizioane pentru riscuri si cheltuieli in suma de 8.493.018 mii lei astfel:


-provizioane pentru garantii                                   399.011 mii lei

         -provizioane pentru litigii                                        443.661 mii lei

         -provizioane pentru daune                                  7.650.346 mii lei

II. INFORMATII COMPLEMENTARE
A.NOTE ASUPRA BILANTULUI CONTABIL

1.Imobilizari si amortismente


Imobilizarile au evoluat astfel:


La 31.12.2001
Cresteri
Diminuari
La 31.12.2002

Imobilizari necorporale
2.224.312
132.266
0
2.356.578

Imobilizari corporale
369.647.940
14.791.380
22.173.460
362.265.860

Imobilizari financiare
81.891
2.174.700
0
2.256.591

 T O T A L
371.954.143
17.098.346
22.173.460
366.879.029

Diminuarile de imobilizari corporale sunt determinate de vanzarile de active.

Amortizari pentru depreciere ( cont 281).


La 31.12.2001
Amortizari in cursul anului
Amortizari pentru iesiri
La 31.12.2002

Imobilizari necorporale
2.047.419
64.244
0
2.111.663

Imobilizari corporale
80.580.412
10.912.269
4.031.630
87.461.051

TOTAL
82.627.831
10.976.513
4.031.630
89.572.714

Imobilizarile financiare sunt in suma de 2.256.591 mii lei, reprezentate de participatii la SC Industrial Export-Import SA Bucurest si garantii.


In cursul anului 2002 societatea  a inregistrat venituri din participatii de la SC Industrial Export Import SA Bucuresti , concretizate in majorarea valorii nominale a actiunilor detinute.
 

2.Situatia creantelor 


La data de 31.12.2002 volumul creantelor societatii este de 226.752.139 mii lei  reprezentate in principal din clienti neincasati.


In structura, creantele sunt:

· Creante comerciale                                   = 215.817.991 mii lei

· Sume de incasat de la societati din grup  =     1.394.782 mii lei

· Alte creante

                                 =      9.539.366 mii lei


Pentru recuperarea creantelor societatea a intreprins urmatoarele masuri:


-intocmirea si transmiterea de extrase de cont la societatile debitoare, existente in soldul contului “clienti” la 31.12.2002;


-inaintarea in instanta a dosarelor reprezentand litigii comerciale.

  La 31.12.2002 societatea a constituit provizioane pentru deprecierea creantelor-clienti in suma de 8.572.167 mii lei si pentru depreciere debitori pentru suma de 2.727.699 mii lei.

3.Capitaluri proprii

Capitalul propriu a evoluat astfel:


La 31.12.2001
Plus
Minus
La 31.12.2002

Capital social
298.708.900
0
0
298.708.900

Rezerve legale
  5.960.500
882.456
0
6.842.956

Alte reserve
16.668.698
92.699.817
0
109.368.515

Rezultatul exercitiului
97.578.754
1.733.843
97.578.754
1.733.843

Rezultatul reportat c
  12.514.355
0
69.464.005  
-56.949.650

Repartizarea profitului
97.578.754
1.733.843
97.578.754
1.733.843

T O T A L
333.852.453
93.582.273
69.464.005
357.970.721

Capitalul social nu a fost modificat. 


Capitalurile proprii ale societatii au inregistrat la sfarsitul anului 2002 o 

crestere in suma de 24.118.268 mii lei datorata realizarii unui profit net in suma de 1.733.843 mii lei precum si datorita realizarii unor venituri din anularea majorarilor de intarziere la datorii esalonate.

4. Situatia datoriilor


La data de 31.12.2002 datoriile societatii in suma de 281.485.312 mii lei prezinta urmatoarea structura :

 


                                                        
- mii lei -

Datorii
Total

1.Credite bancare-total, d.c.
26.162.263

· credite pe termen lung
5.950.000

· credite pe termen scurt
20.212.263

2.Avansuri incasate in contul comenzilor
44.189.130

3.Datorii comerciale
27.043.758

5. Alte datorii fata de stat si institutii publice
184.090.161

· peste 1 an
64.426.472

TOTAL
281.485.312


Din totalul datoriilor existente la data de 31.12.2002 in suma de 281.485.312  mii lei, societatea inregistreaza plati restante in suma de 27.130.791 mii lei,  situatie determinata de lipsa de lichiditati.

5.Alte grupe sau posturi din bilantul contabil.

   Conturi de regularizare- Nu este cazul.


B. NOTE ASUPRA CONTULUI DE PROFIT si PIERDERE

5. Volumul, structura si evolutia cifrei de afaceri

Asa cum rezulta din darile de seama ale societatii, cifra de afaceri a inregistrat o crestere semnificativa fata de anul precedent astfel:

Anul
CA (mii lei)

1999
103.830.690

2000
183.004.380

2001
335.228.920

2002
585.609.868

6. Structura si evolutia numarului de salariati:
Anul
2000
2001
2002

Nr. salariati
2422
2378
2212

Se constata scaderea continua a numarului de salariati.

         Mentionam ca toti salariatii au contracte de munca, utilizarea conventiilor civile de prestari servicii este nesemnificativa.


Pentru realizarea obiectului de activitate societatea dispune de personalul calificat necesar.

7. Conducerea societatii

In anul 2002  administrarea societatii a fost asigurata de un consiliu de administratie format din 7 membri.

Supravegherea gestiunii societatii a fost asigurata de o   comisie de cenzori formata din 5 persoane si un censor extern independent..

Conducerea executiva a societatii care a functionat pe parcursul anului 2002 este urmatoarea: 

Ing. Constantin Mircea – director general;

Ing. Dorobat Iftene – director general adjunct de productie;

Ing. Coceasu Stefan – sef department managementul calitatii ;

Ec. Naicu Cornelia – director economic;

Ing. Teodorescu Valeria – director resurse umane;

C.ALTE ASPECTE REFERITOARE LA RESPECTAREA DISPOZITIILOR LEGALE IN VIGOARE REFERITOARE LA:

C1. Operatiuni legate de inregistrarea sau modificarea capitalului social

In cursul anului 2002 capitalul social nu a inregistrat modificari, astfel ca la data de 31.12.2002 in bilantul contabil este inregistrat un capitalul social in suma de 298.708.900 mii lei, corespunzator unui numar de 11.948.356 actiuni, cu o valoare nominala de 25.000 lei/actiune. 


Structura actionariatului inscrisa in Registrul Actionarilor la 31.12.2002 este urmatoarea:

ACTIONAR
Capital mii lei
Nr. Actiuni
Pondere

UNITED HEAVY B.V.
98.573.937
3.942.957
33.00

OMZAR LLC
98.573.937
3.942.957
33.000

Persoane juridice
31.274.822
1.250.993
10.47

Persoane fizice
70.286.204
2.811.449
23.53

TOTAL
298.708.900
11.948.356
100.00

In anul 2002 societatea nu a derulat oferte publice si nu a realizat nici un plasament privat de valori mobiliare.

 Actiunile sunt nominative, in forma dematerializata, cu valoarea nominala de 25.000 lei/actiune. O actiune acorda dreptul la 1 vot in AGA.

C2.Inventarierea patrimoniului si modul de valorificare a rezultatelor acestuia


Inventarierea patrimoniului s-a desfasurat in conformitate cu prevederile Legii contabilitatii nr. 82/1991 si a Normelor Metodologice nr. 2388/1995 a MF precum si a deciziei nr.29/08.2002 emisa de conducerea societatiii.


Inventarierea a cuprins toate gestiunile de valori materiale si banesti.Au fost constituite 79 comisii de inventariere.


Diferentele constatate au fost inregistrate in contabilitate la data de 31.12.2002.


Tot in ceea ce priveste activitatea de inventariere si control de gestiune in vederea asigurarii integritatii patrimoniului, in anul 2002, organele de control financiar intern al societatii au efectuat  verificari dispuse de conducerea societatii, atât asupra gestiunilor de materii prime si materiale cât si a legalitatii unor cheltuieli. Rezultatele contolului au fost inscrise in actele de constatare incheiate.

C.3. Organizarea gestiunilor de valori materiale

Gestiunile de valori materiale sunt organizate in conformitate cu prevederile Legii contabilitatii nr.82/1991 si a Regulamentului privind aplicarea Legii contabilitatii aprobat prin HG 704/1993. Conducerea societatii a dispus masuri pentru asigurarea integritatii si conservarii in bune conditii a valorilor materiale si respectarea normelor tehnice de depozitare si manipulare a acestora.


In anul 2002 societatea a avut organizate gestiunile in functie de natura bunurilor si locurilor de desfasurare a activitatilor productive.

C.4. Tinerea exacta si la zi a contabilitatii

Din verificarea prin sondaj a unor acte justificative, calcule, note de contabilitate si alti suporti de informatii contabile au fost concluzionate urmatoarele aspecte:

· conturile contabile reflecta realitatea patrimoniala ca urmare a inregistrarii diferentelor constatate la confruntarea listelor de inventariere cu datele contabilitatii analitice.

· cheltuielile au fost delimitate in mod corect din punct de vedere al cuantumului pe perioadele efectuarii si inregistrarii acestora.

· miscarile de valori materiale ce au avut loc in ultimele zile ale anului au fost preluate de contabilitate in concordanta cu documentele primare.

· drepturile de creanta asupra clientilor sunt certe.

· obligatiile societatii fata de furnizori se intemeiaza pe confirmarea soldurilor, iar creditele bancare inregistrate in concordanta cu extrasele de cont ale bancii.


In concluzie imi exprim opinia ca nu au fost identificate neregularitati sau omisiuni  de natura a prejuducia caracterul ordonat al modului de organizare si tinere a evidentei contabile.

C.5.Preluarea in balanta si bilant a datelor din conturile sintetice

Bilantul contabil, anexele si contul de profit si pierdere au fost intocmite pe baza conturilor sintetice inscrise in balanta de verificare.


Mentionam ca in conturile sintetice au fost inregistrate toate operatiunile efectuate in contabiliatea analitica a societatii.

         Toate situatiile financiare au fost intocmite cu respectarea OMF 94/2001, societatea fiind in primul an de aplicare efectiva a Standardelor internationale de Contabilitate.

C.6.Intocmirea bilantului contabil, a anexelor si a contului de profit si pierdere

Intocmirea bilantului contabil, a anexelor si a contului de profit si pierdere s-a facut pe baza datelor din contabilitate privind perioada de raporatare, pe formularistica prevazuta in OMF 94/2001,  prin preluarea corecta a valorilor ce exprima elementele patrimoniale in formele de grupare si sistematizare impuse.

C.7.Volumul si structura rezultatului net al exercitiului
In anul 2002 societatea a inregistrat un profit in suma neta de  mii lei.


Contul de profit si pierderi se prezinta astfel:


ACTIVITATEA DE EXPLOATARE


Venituri din exploatare 


= 618.323.082 mii lei



Cheltuieli de exploatare 

= 597.353.065 mii lei



Profit din exploatare 

         =   20.970.017 mii lei


ACTIVITATEA FINANCIARA


Venituri financiare 


=   11.164.671 mii lei



Cheltuieli financiare 


=   14.485.578 mii lei 



Pierdere financiara

         =     3.320.907 mii lei



Rezultat brut   
                            =   17.649.110 mii lei


           Impozit pe profit                            =   15.915.267 mii lei

                    Profit net                                       =      1.733.843 mii lei 


Pierderea financiara inregistrata este determinata de cheltuielile cu dobanzile bancare aferente creditelor angajate.

         Impozitul peprofit a fost calculate in comformitate cu Legea 414/2002 si a Instructiunilor privind medodologia de  calcul aprobate prin H.G. 859/2002.

C.8. Situatia creditelor si a altor imprumuturi ale societatii

Imprumuturile si alte datorii asimilate in suma totala de 88.115.436 mii lei,  reprezinta:



- credit pe termen lung 

=  5.950.000 mii lei,



- credit pe termen scurt 
=20.212.264 mii lei,



- credit OMZAR LLC             =29.681.000 mii lei

                  - credit UNITED HEAVY        =32.272.172 mii lei

       Societatea are garantii constituite in favoarea BCR Targoviste.

C.9.  Analiza rezultatelor patrimoniale si financiare

Sursa de date pentru analiza rezultatelor financiare ale societatii comerciale au constituit-o documentele contabile de sinteza, respectiv bilantul, contul de profit si pierdere si anexele la bilant.


Analiza patrimoniala si analiza echilibrului financiar s-a facut pe baza informatiilor continute in bilant si in situatiile referitoare la activele imobilizate, stocuri, creante, capitaluri si datorii.


Analiza rezultatelor s-a realizat pe baza datelor din contul de profit si pierdere. 

Pe baza indicatorilor furnizati din analiza bilantului si a rezultatelor, s-a folosit un sistem de rate de eficienta, semnificative si omogene, apte sa aprecieze starea  financiara a societatii comerciale.

C.9.1. Valoarea patrimoniala neta (situatia neta)

Situatia patrimoniala neta sau “activul net contabil “ reprezinta intr-o forma globala averea neta a societatii comerciale sau altfel spus, utilizarea resurselor proprii, obtinuta ca diferenta intre totalul activului si totalul datoriilor, inclusiv conturile de regularizare si asimilate de pasiv.

                  Situatia Neta 2000 = 320.432.693 mii lei

Situatia Neta 2001 = 333.852.453 mii lei

Situatia Neta 2002 = 357.970.721 mii lei


Se observa ca societatea a inregistrat o situatie neta pozitiva.


Situatia neta pozitiva reflecta existenta unui patrimoniu net neangajat in datorii la sfarsitul anului.

C.9.2.Analiza lichiditate-exigibilitate

Analiza s-a facut pe baza bilantului financiar, prin gruparea posturilor din bilantul contabil avand in vedere criteriile de lichiditate-exigibilitate(anexa nr1).








2001
                          2002   


Fondul de rulment 

150.617.470 mii lei
165.890.061mii lei

Nevoia de fd.rulment 

152.863.681 mii lei
177.773.789 mii lei

Trezoreria neta


  (2.246.211) mii lei
(11.883.728) mii lei

Se observa ca fondul de rulment este pozitiv. Fondul de rulment pozitiv (165.890 mil. lei) indica excedentul capitalului permanent in raport cu imobilizarile pe care le finanteaza, excedent ce va fi folosit pentru finantarea activelor circulante.

De asemenea, firma dispune si  de un Fond de rulment propriu  pozitiv (142.236 mil. Lei), ceea ce indica faptul ca imobilizarile sunt finantate integral de capitalurile proprii.

Partea din Activele Circulante nefinantata de datoriile pe t.s. se regaseste sub forma NFR pozitiv (177.774 mil. lei). Aceasta NFR pozitiva reflecta decalajul nefavorabil dintre lichiditatea stocurilor si creantelor pe de o parte (369.362 mil. lei) si exigibilitatea datoriilor pe t.s. (211.109 mil. lei) pe de alta parte. Ca urmare, Nevoia de fond de rulment este finantata in proportie de 93.31% din capitaluri permanente (165.9/177.8x100) si 6.69% din surse imprumutate (11.9/177.8x100). 

Deoarece Fondul de rulment din partea de sus a bilantului este insuficient pentru finantarea activelor circulante din partea de jos a bilantului, trezoreria este negativa, ceea ce inseamna ca societatea utilizeaza credite de trezorerie pentru realizarea echilibrului financiar lichiditate-exigibilitate. Totodata, se observa ca FR < NFR, rezulta o TN negativa (11.884 mil. Lei) care indica un deficit monetar la sfarsitul anului, deci o situatie de dezechilibru financiar.

C.9.3. Indicatorii de echilibru  exprima limita pâna la care societatea comerciala este finantata din alte surse decât fondurile sale si se exprima prin indicatorul ”grad de indatorare”.


Gi = Pe x 100. 

Gi2001 = 19.47%       situatie acceptabila

A

Gi2002 = 32.65%
    situatie peste limita maxima considerata acceptabila.


Pe - plati exigibile


A   - active  totale


Acest indicator trebuie sa fie sub 30%. Cu cât raportul este mai mic  cu atât este mai redus gradul de indatorare.

· Rata autonomiei financiare

Raf = Capital propriu/Capital permanent



Raf2001 = 0.73 

Raf2002 = 0.82 

Se recomanda sa fie > ½.
· Rata de finantare a stocurilor  
Rfs = Fond de rulment/Stocuri



Rfs2001 = 0.925

Rfs2002 = 1.163

C.9.4. Indicatorii de lichiditate  arata daca societatea comerciala poate continua activitatea dupa ce isi plateste datoriile curente.

a) Rata lichiditati curente

Rlc =  Active circulante  



Datorii curente



Rlc2001 = 1.73 

Rlc2002 = 1.79 

Intervalul minim admis fiind intre 1.2-1.8


Acest indicator arata ca societatea  isi poate achita in totalitate datoriile curente.

b) Rata lichiditatii rapide (test acid).


Rlr = Active circulante - Stocuri   



Datorii curente
    

Rlr2001 =  2.30

Rlr2002 = 1.74


Intervalul acceptat este intre 0.65 - 1

C.9.5. Indicatorii de gestiune
a) Perioada de recuperare a creantelor

Vrc = Creante  x 365 



   CA




Vrc2001 = 106 zile 

Vrc2002 = 135 zile 


b) Perioada de rambursare a datoriilor

Vrd =  Datorii x 365 



  CA

Vrd2001 = 167 zile 

Vrd2002 = 132 zile 


Perioada de rambursare a datoriilor s-a redus de la 167 zile in anul 2001 la 132 zile in anul 2002.




c) Evolutia stocurilor (rata stocurilor) trebuie corelata cu evolutia cifrei de afaceri. 

Relatia de baza este: ICA>IS


 ICA = 1.75


 IS   = 1.25, 


Se observa ca indicele stocurilor este mai mic decat indicele cifrei de afaceri, ceea ce releva o situatie corespunzatoare.

E. Concluzii 

1.Activitatea desfasurata in anul 2002 de societatea comerciala a inregistrat o dinamica pozitiva , concretizata in  inregistrarea unui profit net in suma de 1.733.843 mii lei si o crestere a cifrei de afaceri cu 174.6%.


2.Indicatorii de lichiditate imediata si la o data viitoare inregistreaza o dinamica pozitiva fata de anul precedent.


3. Indicatorii de gestiune prezinta nivele acceptabile.
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